
 الفبای ورود به بورس ؛ تازه کارها بخوانند

رونق بازار سرمایه در ماه های اخیر توجه بسیاری از صاحبان سرمایه خرد را در کشور جلب کرده و 

علاقمند به حضور در بورس کرده است ، روندی مثبت که در صورت حضور ناآگاهانه به پدیده ای عکس 

مفاهیم بورسی و تسلط بر ادبیات حاکم بر این بازار اهمیت ویژه خود تبدیل خواهد شد.لذا اشنایی با 

 ای دارد .

و یا بازده سرمایه  P/Eو  EPSشما با باز کردن پنجره اطلاعات هر شرکت بورسی به مفاهیمی همچون 

گذاری در مقاطع یک ماهه ، سه ماهه و سالانه برخورد می کنید مفاهیمی که برای تصمیم گیری اولیه 

در این یادداشت به بررسی برخی  یا فروش سهام و نوسان گیری سهام حائز اهمیت است .در خرید 

 مفاهیم اولیه رایج در بازار سرمایه می پردازیم.

 چیست؟ EPS معنی

EPS که هرجا. است ای حرفه و کار تازه گذاران سرمایه بین در یکی از پرکاربردترین مفاهیم بورسی 

یک شرکت از طرف سرمایه گذاران و تحلیلگران بازار مورد تحلیل و بررسی قرار می گیرد به شکل  سهام وضعیت

 نیز در میان است. eps مستقیم یا غیر مستقیم پای

 مت سهام شرکتها دریکی از مهم ترین مفاهیمی است که به صورت مستقیم و غیرمستقیم بر قی EPS در واقع 

را شروع می کنید همیشه به اشکال مختلف با این  سرمایه گذاری در بورس بورس تاثیر می گذارد. زمانی که شما

یک شرکت  eps چیست می توانیم بگوییم که eps کلمه درگیر هستید. اگر بخواهیم خیلی ساده تعریف کنیم که

 .شرکت بدست می آید سهم برابر است با میزان سودی که در آن شرکت به ازای هر یک عدد

EPS مخفف چیست؟ 

نی درآمد هر سهم است. وقتی که شما کل است که به مع earning per share مخفف عبارت eps خود کلمه

درآمد )سود پس از کسر مالیات( یک شرکت در پایان سال )سال مالی( را بر تعداد سهام آن شرکت تقسیم بکنید 

 ۱۰۰برای مثال فرض کنید شرکتی توانسته است در پایان یک سال آن شرکت را محاسبه کرده اید.  eps در واقع

آن شرکت برابر  eps میلیون سهم است. در نتیجه ۱تعداد سهام آن شرکت نیز  میلیون ریال سود کسب کند و

 ۱۰۰,۰۰۰,۰۰۰/  ۱,۰۰۰,۰۰۰=  ۱۰۰ریال: است با
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 eps پسریال سود بدست آورد.  ۱۰۰عدد سهم خود ۱عنی این شرکت توانسته است در انتهای سال به ازای هر ی

که در بورس بسیار  eps ریال شده است. در ادامه به توضیح درباره دونوع از ۱۰۰این شرکت در انتهای سال برابر 

 :رایج هستند می پردازیم

EPS پیش بینی شده 

EPS  پیش بینی شده )درآمد پیش بینی شده هر سهم( مقدار سودی است که یک شرکت در ابتدای سال مالی

د. شرکتهای بورسی هر ساله موظف هستند که خود پیش بینی می کند که در انتهای همان سال مالی به آن برس

قبل از شروع سال مالی جدید یک پیش بینی از عملکرد مالی خود به بورس ارائه کنند که در آن پیش بینی 

برای سال مالی پیش روی  eps براساس عملکرد گذشته شرکت و همچنین نظر مدیران و کارشناسان شرکت یک

 شرکت پیش بینی می شود. 

EPS  شدهمحقق 

سودی است که یک شرکت توانسته بعد از گذشت یکسال مالی بدست بیاورد. حسابداران و مدیران  eps این

شرکت بعد از پایان سال مالی شرکت عملکرد واقعی شرکت را بررسی می کنند, بعد از محاسبه درآمدها و هزینه 

تحقق یافته  eps که این سود همان های شرکت, مبلغی را به عنوان سود خالص و نهایی شرکت اعلام می کنند

 .است

 شرکتها eps نکاتی درباره

پیش بینی شده فقط یک پیش بینی است, در نتیجه ممکن است که در طی سال چندین بار  eps از آنجایی که

 شرکت ردعملک گذشت با تغییر پیدا کند. زیرا شرایط ممکن است در طی سال تغییر پیدا کند. مثلا ممکن است

بدتر شود. یا اتفاق خاصی در روند سودآوری شرکت رخ بدهد. احتمال دارد شرکت به این دلایل پیش  یا بهتر

 .گفته می شود eps تعدیل سود یا تعدیل اولیه را کاهش یا افزایش دهد. به این اتفاق eps بینی

ا اعلام کنند ر خود عملکرد گزارش خود, مالی سال از شرکت های بورسی موظف هستند بعد از گذشت هر فصل

جدید می تواند  eps پیش بینی شده برای ادامه سال مالی خود ارائه بدهند. این eps و بعد از آن مجددا یک

داشته  eps پیش بینی شده قبلی تفاوتی نداشته باشد و یا تفاوت پیدا کرده باشد و شرکت تعدیل eps نسبت به

 .داردماه گذشته بستگی  ۳باشد که این به عملکرد شرکت در 



هرچقدر از شروع سال مالی می گذرد, به دلیل اینکه اطلاعات بیشتری از عملکرد واقعی شرکت وجود دارد و 

که در انتهای  eps پیش بینی شده شرکت به آن epsاطلاعات مالی در دسترس مدیران شرکت واقعی تر است, 

 .امداران شرکت خواهد داشتسال محقق خواهد شد نزدیکتر می شود و قابلیت اتکای بیشتری برای سه

تحقق یافته بعد از پایان سال مالی  eps پیش بینی شده مبنای قیمت گذاری قرار می گیرد, چرا که eps معمولا

شرکت بدست می آید و اثر آن قبلا بر روی قیمت سهم گذاشته شده است. در نتیجه یک سرمایه گذار باید این 

پیش بینی شده شرکت به  eps کند که آیا براساس شرایط موجود توانایی را بدست بیاورد که خودش بررسی

می تواند در  eps خود ارائه نداده است و این eps واقعیت نزدیک است. یا اینکه شرکت پیش بینی درستی از

 .انتهای سال افزایش یا کاهش پیدا کند

 چیست؟  DPSمعنی

است که بین سهامداران تقسیم  eps قسمتی ازآن  dps .است dividend per share مخفف عبارت dps کلمه

های متفاوتی درخصوص ها سیاستدر بین شرکتها متفاوت است. شرکت dps می شود. درصد سود تقسیمی یا

دهند بیشتر سود سهام را بین سهامداران تقسیم کنند. اما برخی دیگر درصد تقسیم سود دارند. برخی ترجیح می

ای, های توسعهبخش عمده آن را به تأمین نقدینگی مورد نیاز برای انجام طرحکمی از سود را تقسیم کرده و 

 بین سهامداران تقسیم شود, dps به عنوان eps دهند. حال اینکه چه مقدار ازاختصاص می

 چیست؟ DPS و EPS تفاوت

 رند.معمولا مقدانیست برابر هم با مواقع بیشتر در که است این جنس هردوی آنها از سود شرکت است. تفاوت در

dps از eps  شرکت کمتر است. چون شرکتها علاقه دارند بخشی از سود را نزد خود نگهدارند. اما گاهی نیز ممکن

بیشتر شود. مثلا شرکت علاوه بر سود امسال, ازسود انباشته ای که از سال گذشته  eps از dps است به دلایلی

 .بیشتر شود eps از مقدار dps ر باعث می شود که مقدارداشته است نیز مقداری را تقسیم کند. این کا

 DPS نکات مهم در مورد

بین سهامداران تقسیم نمی کنند. بلکه مقداری از آن را نزد خود  dps معمولا شرکتها همه سود خود را به عنوان

 .نگه می دارند تا بر حسب شرایط و نیاز خود از آن استفاده درست بکنند

در مجمع تصویب می شود به او  dps ام مجمع شرکت سهامدار است, سودی که به عنوانهر شخصی که در هنگ

 .یه او تعلق می گیرد dps تعلق می گیرد. پس حتی اگر فردای مجمع سهام خود را بفروشد نیز



ماه زمان دارند که سود نقدی سهامداران را پرداخت کنند. بعضی از شرکتها این سود  ۸شرکتها طبق قوانین بورس 

 .را زود و بعضی نیز خیلی دیر پرداخت می کنند

 مفهوم بازده سرمایه  

خرد. اگر این شرکت در پایان سال، به ازای میتومان  ۱۵۰فرض کنید فردی، سهام شرکتی را به قیمت 

تومان  ۱۹۵نقدی به سهامدارانش بدهد و قیمت سهم هم در پایان سال، به  سود تومان ۱۵هر سهم، 

درصد بازده ناشی از دریافت ۱۰درصد بوده است؛ ۴۰گذاری فرد در مجموع برسد، بنابراین بازده سرمایه

 .درصد بازده ناشی از افزایش قیمت سهام ۳۰سود نقدی و 

 

 p/e مفهوم نسبت

در واقع انتظارات سرمایه گذاران از بازدهی آینده یک دارایی را به ما نشان می دهد.به این معنی که  p/e سبتن

که بدست می آورد, چند  (سهام در این مقاله بازدهی از )ریال بازدهی ۱یک سرمایه گذار حاضر است به ازای هر 

میلیون تومان در بانک  ۱ریال پرداخت کند. برای درک بهتر این مفهوم به مثال زیر توجه کنید. فرض کنید شما 

 %۲۰سپرده گذاری می کنید. بانک به شما می گوید که به ازای این پولی که شما سپرده گذاری کرده اید سالیانه 

هزار تومان سود به  ۲۰۰میلیون تومان سپرده گذاری شما, سالیانه  ۱ازای سود به شما پرداخت می کند. یعنی در 

 ۱را محاسبه کنید باید قیمتی که یرداخت می کنید )یعنی  p/e شما پرداخت می کند. برای اینکه در این مثال

 ۱۰۰۰،۰۰۰ / ۲۰۰،۰۰۰ = ۵ :هزار تومان( تقسیم کنید ۲۰۰میلیون تومان( را به سودی که بدست می آورید )یعنی 
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به این معنی است که شما حاضر شده  ۵برابر  p/e شده است. اینجا ۵سود بانکی برابر با  p/e پس در این مثال

ریال پرداخت بکنید. برخی نیز اینگونه تفسیر می  ۵ریال سودی که از بانک دریافت می کنید  ۱اید به ازای هر 

سال زمان می برد تا سرمایه شما از طریق بازدهی های  ۵است به این معنی است که  ۵برابر  p/e کنند که اگر

 .بدست آمده برگردد

 چه کاربردی دارد؟ p/e نسبت

چه کاربردی دارد, می توان گفت این نسبت یکی از  p/e اگر بخواهیم در یک جمله و خیلی ساده بگوییم که

 از کیی د می کنیم این نسبت فقطابزارهایی است که برای ارزش گذاری سهام مورد استفاده قرار می گیرد. تاکی

 .گذاری ارزش ابزار تنها نه است, سهام گذاری ارزش ابزارهای

. است ضریب سهام اما چگونه از این نسبت برای ارزش گذاری استفاده می شود؟ یکی دیگر از نام های این نسبت, 

 د استفاده قرار بگیرد. باید عکس رابطه ای که توضیح دادیم مور p/e از استفاده با گذاری ارزش برای

برای سهم محاسبه می شود, سپس در سود آن ضرب می شود و ارزش آن سهم بدست  p/e به این شکل که یک

 می آید

 P/E * eps = price 

وقتی شما ارزش سهم را با این روش محاسبه می کنید, باید ببینید که قیمت آن سهم در بازار بیشتر از قیمت 

تر. اگر قیمت سهم در بازار بیشتر از این عدد باشد, یعنی آن سهم ارزنده نیست. ولی اگر محاسباتی شماست یا کم

 قیمت سهم در بازار کمتر از این عدد باشد, به این معنی است که آن سهم ارزنده است و قابلیت رشد دارد. 

را به درستی  p/e نسبت نکته ای که اینجا وجود دارد این است که تمام این موارد به این بستگی دارد که شما

 محاسبه کنید. در غیر این صورت ارزشی که برای سهام بدست می آورید اشتباه خواهد بود. نحوه محاسبه نسبت

p/e یک بحث مفصل و تخصصی است که از حوصله این مقاله خارج است. 

 در بورس p/e  نکاتی درباره

آن شرکت است. وقتی شرکت ها  eps شرکت سود یا یک p/e یکی از تاثیر گذار ترین آیتم های موثر در نسبت

برای محاسبه سود خود از روش های مختلف حسابداری استفاده می کنند, ممکن است این سود تحت تاثیر قرار 

 .بگیرد و کمتر یا بیشتر از مقدار واقعی خود نشان داده شود. پس باید این نکته را مد نظر خود قرار دهید

پایین همیشه نشان دهنده ارزنده بودن و یا گران بودن سهم نیستند. بلکه همانطور که  بالا یا p/e نسبت های

گفته شد بالا یا پایین بودن این نسبت, توقع بازار از آینده شرکت و سودآوری آن را نشان می دهد. در بسیار از 



 p/e خودتان نحوه صحیح محاسبهموارد بازار اشتباه می کند, شما نباید به انتظار بازار بسنده کنید. سعی کنید 

 کنید.را یاد بگیرید و از آن استفاده 

.P/E یک ابزار مناسب برای ارزش گذاری شرکت است, ولی به تنهایی کافی نیست. بهتر است برای خرید سهام

 .علاوه بر استفاده از این نسبت کاربردی, ابزارهای بیشتری را نیز مورد استفاده قرار دهید

عملا کاربردی ندارد. چرا که این نسبت  p/e ی که سود ندارند و اصطلاحا زیانده هستند, محاسبهبرای شرکت های

از تقسیم قیمت به درآمد بدست می آید. وقتی که سود یک شرکت منفی است یعنی آن شرکت درآمدی نداشته 

وش های دیگری ر از هستند اینگونه که هایی شرکت گذاری ارزش برای! نداریم منفی p/e نسبت است. پس

 .استفاده می شود

  (Free Float)سهام شناور آزاد

بخشی از سهام یک شرکت است که دارندگان آن, آماده عرضه و فروش آن سهام هستند و قصد ندارند با حفظ آن 

 .مله باشدرود, در آینده نزدیک, قابل معاقسمت از سهام, در مدیریت شرکت مشارکت کنند و انتظار می

برای محاسبه سهام شناور آزاد باید ترکیب سهامداران بررسی شده و سهامداران راهبردی را مشخص کرد. سهامدار 

خواهند برای خود را نداشته و معمولاً می سهام مدت, قصد واگذاریراهبردی, سهامدارانی هستند که در کوتاه

 .این سهام را حفظ کننداعمال مدیریت خود, 

درصد سهام شرکت الف در اختیار شرکت ب باشد و شرکت ب قصد فروش سهام در  ۸۰مثال فرض کنید عنوانبه

 ۲۰مدت را ندارد و هدفش مدیریت شرکت الف است ) همان سهامدار راهبردی( در نتیجه شرکت الف فقط کوتاه

 .درصد سهام شناور آزاد دارد

های شرکت ها, شناور آزاد باشد, از فهرستدرصد سهام آن ۲۵هایی که کمتر از های دنیا شرکتدر بسیاری از بورس

ها بین مردم درصد سهام آن ۲۵خواهند حداقل شوند. به دلیل اینکه اگر مالکان شرکتی نمیحذف می بورسی

 .ها در بازار بورس وجود ندارددارند, دلیلی برای حضور آن مند هستند سهام را برای خود نگهتوزیع شود و علاقه

کاری داشته باشد, امکان نقد شوندگی آن بیشتر و دست همچنین اگر سهمی نسبت سهام شناور آزاد بیشتری

کاری آن لازم است خیلی زیاد بوده, اما شرکتی که شود. زیرا حجم منابعی که برای دستقیمت آن کمتر می

 .شودکاری قیمت میسادگی دچار دستکوچک است و سهم شناور آزاد آن کم است, به
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های بورسی, توسط سازمان بورس تعیین شده و در سایت مدیریت گفتنی است میزان سهام شناور آزاد شرکت

, مخابرات ایران ۲4درج شده است. مثلا سهام شناور آزاد فولاد  نماد فناوری بورس تهران در پنجره مربوط به هر

 .درصد است ۱۶پنج درصد و پالایشگاه اصفهان 

NAV چیست ؟ 

سهام  تحلیل بنیادی و تحلیل تکنیکال بایست بههمواره می سهام گذاری موفق در بازاربرای انجام یک سرمایه

نمود.  خرید سهام توان اقدام بهسهام بود, آنگاه می ارزش ذاتی پرداخت و در صورتی که قیمت روز سهام کمتر از

که عمده  باشند. از آنجاییگذاری میهای سرمایهایران شرکت بازار سرمایه های موجود دریکی از انواع شرکت

جهت  NAV توان از اصطلاحی تحت عنوانهای مالی است میگذاری, سهام و داراییهای سرمایههای شرکتدارایی

 .محاسبه ارزش ذاتی این سهام استفاده نماییم

NAV چیست و چگونه محاسبه می شود 

Net Asset Value که به اختصار از آن به NAV های یک شرکت داراییخالص ارزش  گردد بهیاد می

 سهامداران به متعلق آنچه روز ارزش که دهدمی نشان را موضوع این ما به واقع در. دارد اشاره گذاریسرمایه

از رابطه  NAV محاسبه فرمول. است گذاریسرمایه امر در مبحث تریناصلی موضوع این و است ریال چند است

 :گرددزیر محاسبه می

 

 در ما بنابراین. است شده یاد هاها و بدهیارزش روز دارایی کنید ازبالا مشاهده می طور که در فرمولهمان

 تا هستیم محاسبه ارزش روز حقوق صاحبان سهام دنبال به سهم هر هایدارایی ارزش خالص محاسبه فرمول

حقوق صاحبان سهام  روز ارزش نتیجه در و شرکت گذاریسرمایه روز ارزش داده, روی امروز آنچه اساس بر ببینیم

 .گذاری چند ریال استشرکت سرمایه

 

 گذاری چیست؟مفهوم بازده در سرمایه

گیرد که این دوره متناسب با افق معنای مجموعه مزایایی است که در طول یک دوره به سهم تعلق میبه «بازده»

روزانه, هفتگی, ماهانه تا سالانه یا هر دوره زمانی دیگری تغییر کند. بازده را تواند از گذاری فرد میزمانی سرمایه
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ه آورد. بازدگذاری خود در یک دوره زمانی به دست میگذار به ازای سرمایهتوان پاداشی تعریف کرد که سرمایهمی

 .باشد« بازده مورد انتظار»یا « بازده واقعی»ممکن است 

خود در پایان مدت  گذاریسرمایه گذار به واسطهای است که سرمایهحقیقی بازده مقدار عملی و :بازده واقعی

 .آوردگذاری به دست میسرمایه

خرد. اگر این شرکت در پایان سال, به ازای هر سهم, میتومان  ۱۵۰فرض کنید فردی, سهام شرکتی را به قیمت 

تومان برسد, بنابراین بازده  ۱۹۵نقدی به سهامدارانش بدهد و قیمت سهم هم در پایان سال, به  سود ومانت ۱۵

درصد بازده  ۳۰درصد بازده ناشی از دریافت سود نقدی و ۱۰درصد بوده است؛ 4۰گذاری فرد در مجموع سرمایه

 .ناشی از افزایش قیمت سهام

 

گذار انتظار دارد آن را در دوره ای است که سرمایهمقدار بازده :بینی شده(د انتظار)بازده پیشبازده مور

بازار سود کسب  ریسک کند که احتمالاً چند درصد بالاتر بازده بدونبینی میگذاری کسب کند, یعنی پیشسرمایه

 .کندمی

 شناور آزاد در بورس چیست و چگونه محاسبه می شود؟ سهام

اول سهامداران عمده یا راهبردی  صورت کلی, سهام هر شرکت در بازار سرمایه, دو دسته سهامدار دارد؛ دستهبه

اند. این افراد, شامل کلیه اشخاص حقیقی یا کرده سرمایه گذاری بلندمدت روی شرکت ایهستند که برای دوره
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 اعم) سایر سرمایه گذاران دوم, شوند که مالک بیش از پنج درصد از سهام آن شرکت هستند. دستهحقوقی می

شرکت در بازار را خریداری  معامله قابل سهام از بخشی مختلف, دلایل به که هستند( حقوقی و حقیقی کدهای از

 .اندکرده

بخشی از سهام یک شرکت است که دارندگان آن, آماده عرضه و فروش آن  (Free Float) یا سهام شناور آزاد

در  رودمیسهام هستند. آنها قصد ندارند با حفظ آن قسمت از سهام, در مدیریت شرکت مشارکت کنند و انتظار 

درصد از کل سهامداران, حاضر به عرضه سهام خود  ۲4آینده نزدیک, آن سهام, قابل معامله باشد. به عبارت دیگر, 

 ۷۸درصد از کل  ۲4هستند و قصد ندارند سهم را نگهداری کنند و کرسی مدیریتی در این شرکت داشته باشند. 

کند تا بدانیم, چه میزان شود. این درصد به ما کمک مییمیلیون برگه سهم م ۷۲۰میلیارد و  ۱۸میلیارد, شامل 

ما را در خرید یا فروش  ریسک معاملات توانداز سهامداران مایل به عرضه سهم هستند و این موضوع چقدر می

 تحت تاثیر قرار دهد.

تر باشد, یعنی تمایل سهامداران به نگهداری سهم کمتر است. بنابراین ریسک در حقیقت, هرچه این نسبت بزرگ 

خود, منافع نگهداری سهم توسط ما را  توانند با عرضهای مییابد. چون عدهنگهداری سهم توسط ما افزایش می

 .تحت تاثیر قرار دهند

 ؟چگونه سهام شناور آزاد را محاسبه کنیم

 راهبردی سهامداران تعداد سپس و کرده بررسی را سهامداران ترکیب ابتدا باید سهام شناور آزاد برای محاسبه

ام شناور سه تعداد به توانیممی کنیم, کم سهامداران کل از و بدانیم را سهامداران این تعداد وقتی. کنیم تعیین را

 .یابیمدست شرکت سهام کل به آن درصد و آزاد

 

 ی سهم چه اثری بر قیمت سهم و تصمیم سهامداران دارد؟شناور

های بورسی درصد دارند, از فهرست شرکت ۲۵هایی که شناوری کمتر از های دنیا, شرکتدر بسیاری از بورس

شوند. دلیلش هم این است که اگر شرکتی مایل نیست حداقل یک چهارم سهامش را به مردم بدهد پس حذف می

عرضه  ترداشته باشد. در نقطه مقابل, اگر سهمی شناوری زیادی داشته باشد, زودتر و سریع نباید در بورس وجود

 شود.می
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کاری قیمتی توسط تصمیم گیرندگان شرکت شوند و امکان دستدر نتیجه, تعداد سهامداران مردمی بیشتر می 

 تواند به سمتاران راهبردی مییابد. اما اگر شرکتی شناوری کمی داشته باشد, توسط مدیران و سهامدکاهش می

 ها هدایت شود.اهداف مدنظر آن

 رد کاذب کاهش یا افزایش و گرفت دست در را آن قیمت توانمی کم سرمایه با باشد کم سهام شناور آزاد اگر 

 سهام با هاییشرکت در. کرد آن خرید به ترغیب را افراد یا داد فریب را آن دارانسهام شایعات با و کرد ایجاد آن

هایی حجم بالای معاملات و توان معاملات سهام را تحت تاثیر قرارداد. در چنین شرکتراحتی نمیشناوری بالا به

 .شوددارانش مانع از نوسانات زیاد سهم میسهام

هرچه شرکت شناوری بالاتری داشته باشد, افزایش قیمت آن به سرمایه بیشتری نیاز دارد. مثلا اگر دو شرکت با 

 درصدی را با هم مقایسه کنیم, شرکت اول برای تغییر قیمت به سرمایه بیشتری نیاز دارد. ۲درصد و  ۵۰اوری شن

کند. به زبان ساده, زمانی که تعداد شود و رشد قیمتی پیدا میاما شرکت دوم با سرمایه کمی صف خرید می 

 هد بود. عرضه باشند رشد قیمت با تاخیر همراه خوا بیشتری از سهام, آماده

تر در هنگام عرضه و تشکیل صف فروش نیز شرکت با شناوری بالا, چون عرضه کنندگان بالقوه بیشتری دارد سریع

 ازارب کارایی و عمق شوندگی, نقد افزایش بر اثرگذار عامل عنوانبه سهام شناور آزاد شود. درصدصف فروش می

 .شودمی مطرح

اید, بهتر است سهامی را برای سرمایه گذاری انتخاب کنید که شناوری متعادل هتازگی با بازار سهام آشنا شداگر به 

 های بازار را محاسبهداشته باشد. برای به دست آوردن شناوری متعادل, کافی است میانگین سهام شناور شرکت

های د. سهمتری دارتر باشد, شناوری متعادلکنیم و هر چه شناوری سهم موردنظر ما به این میانگین نزدیک

 رمایهس با و راحتیبه تا شوندمی محسوب بازهاسفته برای سهم بهترین دارند کمی سهام شناور آزاد کوچکی که

 .بگذارند اثر آنها روی کم,

 دامنه نوسان در معاملات سهام 

کند کمک میناظران و سیاست گذاران بورس برای هر سهم محدودیت دامنه نوسان در نظر گرفتند. این کار به آنها 

تا از نوسانات شدید و زیاد قیمت جلوگیری کنند. محدودیت دامنه نوسان برای سهام در بورس و 

گذشته  درصد نسبت به قیمت روز قبل است. مثلا اگر قیمت روز ۵درصد تا مثبت  ۵از منفی  فرابورس طورهمین

تومان نوسان داشته  ۵۲۵تومان تا  4۷۵تواند فقط در محدوده تومان باشد برای امروز, قیمت می ۵۰۰سهم فولاد 

 .ای نخواهد داشتباشد و کمتر و بیشتر از این محدوده در وضعیت عادی بازار معامله
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 منظور از صف خرید سهام چیست؟

سهم تا  دهند اینشود. با تحلیلی که افراد انجام مید منتشر میدر مثال بالا تصور کنید خبر خوبی از شرکت فولا

دهند. در کند. در نتیجه, سرمایه گذاران, تمایل خود را برای خرید این سهام نشان میتومان رشد می ۶۲۰قیمت 

آن تومان به دلیل محدودیت نوسان در  ۵۲۵این حالت, از یک طرف, امکان قرار دادن سفارش در قیمت بیشتر از 

کنند. در چنین وضعیتی, فزونی روز وجود ندارد و از طرف دیگر, افراد برای خریدن سهام فولاد با هم رقابت می

 .آیدتقاضا بر عرضه سهام پیش می

 منظور از صف فروش سهام چیست؟

قی رخ افتد. چه اتفاتومان بوده می ۵۰۰حال تصور کنید اتفاق یا خبری منفی برای سهمی که قیمت روز قبل آن 

توان سفارش گذاشت درصدی کف قیمتی که می ۵دهد؟ روز جاری با توجه به محدودیت دامنه نوسان منفی می

 تومان است 4۷۵

گذارند اما شود که فروشندگان در کف قیمتی مجاز سفارش فروش میصف فروش زمانی ایجاد می .

شود که صف ر اصطلاح گفته میخریداری وجود ندارد هر چه تعداد سهام در صف فروش بیشتر باشد د

  .سنگین است

با توجه به انتشار خبر منفی در خصوص آن سهم, فشار زیادی برای فروشش ایجاد خواهد شد و عرضه سهم بر 

 تقاضای آن فزونی خواهد یافت.

ها باید برای رهایی از کاهش قیمت سهمشان در آینده برای ای تصور کنید که فروشندهاین وضعیت را به گونه 

 فروش سهم خود از یکدیگر سبقت بگیرند و قیمت پیشنهادی برای فروش خود را مرتب کاهش دهند. 

تومان؟  4۷۵درصد یا همان  ۵ی توانند قیمت خود را کاهش دهند؟ تا منفحالا به نظر شما فروشندگان تا کجا می

تومان با  4۷۵تومان خریداری وجود نداشته باشد, فروشندگان در کف قیمت  4۷۵به طور طبیعی اگر در قیمت 

گیرد. کنند و هر کسی که زودتر سفارش خود را در کف قیمت قرار دهد در اولویت معامله قرار مییکدیگر رقابت می

 .سفارش گذاشته شود و خریداری نباشد, صف فروش ایجاد خواهد شداگر حجم زیادی سهام در قیمت کف 

 هایی که باید در صف خرید و صف فروش در نظر داشته باشیدنکته

حتما یادتان باشد اگر یک سهمی صف خرید داشت دلیلی بر رشد روزهای بعد آن سهم نیست و اگر سهمی هم 

صف  های زیادی در بازار باروزهای آتی نیست. سهمدر منفی کامل, صف فروش داشت, دلیلی بر افت سهم در 

 برای مکنیمی توصیه بنابراین. است شده برعکس آنها حرکتی روند بعد روز اما داشتند وجود خرید و صف فروش



 صف و خرید صف در یک موضوع مهم .ندهید قرار ملاک را سهام فروش صف و خرید صف فقط فروش و خرید

حجم » ای با عنوانداشته باشید, ارسال سفارش آنلاین است. در ارسال سفارش, گزینه نظر در باید حتما که فروش

 ارسال برای نباید کارگزاریتان مشاهده خواهید کرد. تحت هیچ عنوان معاملات آنلاین در سامانه «نمایشی

ایی که صف خرید و صف فروش هستند, حجم نمایشی قرار دهید. چرا؟ به این دلیل که اگر مثلا هسهم سفارش

هزار سهم بذارید, پس از معامله این  4۰هزار سهم را در صف فروش بفروشید و حجم نمایشی را  ۱۰۰بخواهید 

ل خواهند شد. بنابراین منتق فروش صف آخر به –هزار سهم دیگر  ۶۰ همان –هزار سهم, باقی مانده سهامتان  4۰

 .منطقی نیست که از گزینه حجم نمایشی در سهامی که صف فروش یا صف خرید هستند استفاده کنید
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